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（請接背面） 

 
 

一、資本市場線與證券市場線是投資組合理論的核心。請問： 
分別定義資本市場線與證券市場線。（8 分） 
兩者有何差異？（8 分） 
其他假設不變，在均衡狀況下，如某甲想獲取高於市場投資組合的預期報酬率，

某甲應如何投資？（9 分） 

二、某公司負債的市場價值為$180，資金成本為 8%；權益的市場價值為$420，資金成本

為 14%。如該公司現有一投資機會，風險低於公司現有業務的風險，成本為$30，但

每年可產生永續現金流量為銷貨收入$10 與營業費用$3.08。設公司稅為 35%，請問

該公司是否應投資該專案？（25 分） 

三、其他假設不變，請分別用抵換理論（trade-off theory）與融資順位理論（pecking order 
theory）解釋公司在下列狀況下，如須融資時資本結構會如何變化？ 
獲利率增加。（9 分） 
成長率增加。（8 分） 
公司為一大規模公司。（8 分） 

四、其他假設不變，請問： 
何謂套利？（9 分） 
現貨、買權、與賣權三者的關係為何？（8 分） 
如果現貨價跌致市場出現上述關係不成立的現象，應如何套利？（8 分） 


